NOUVEAU DRO
DES SOCIETES

Commentaire de la loi n° 2009-16
du 16 mars 2009, modifiant et

complétant le CSC ()

I. Dispositions communes a toutes les

sociétés

A. Pacte d’associés

1. Validité juridique des pactes d’associés

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
complétant le CSC admet explicitement la validité
des pactes d’associés. A cet égard, ni le CSC dans
sa version initiale (2), ni les dispositions qui lui ont été
ajoutées par les diverses lois qui ont succédé a la loi
de promulgation du CSC (3) n’ont traité la validité des
conventions extrastatutaires (4).

Il est vrai que cette validité pouvait étre implicitement
déduite de I’évolution dans la rédaction d’'une méme
disposition, auparavant incluse dans I'ancien article 16
du code de commerce et qui n’admettait initialement
aucun moyen de preuve contre et outre le contenu
de l'acte de sOCiété (1o, ims L1 <120 oy s Joib ¥
i o b el 03] Sl 8,2l e aes L), pUis qui @ été
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reproduite dans I'alinéa 3 de I'article 3 du CSC pour ne
plus admettre de preuve seulement contre les statuts
(3821 sie aneins uu)lalwuhkff...!luu e Jos ¥). (5)

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 est intervenue pour
lever tout doute sur la validité des pactes d’associés
en précisant clairement que les pactes conclus
entre associés en raison de la société sont valables
et obligent leurs parties. La nouvelle rédaction de
I'alinéa 3 de I'article 3 du CSC pose deux conditions
pour la validité des pactes et leur opposabilité entre
associés :

- Les pactes doivent se limiter a régir des droits qui
sont propres aux associés et ;

- Les pactes ne doivent pas étre contraires aux
dispositions des statuts.

2. Cas particulier des pactes comprenant des
conditions préférentielles pour la vente ou
I’achat des titres

Considérant que les conventions extrastatutaires ne
doivent toucher ni les droits des associés qui n’en

(1) L’attention du lecteur est attirée sur le fait que les avis et interprétations contenus dans le présent article expriment I'opinion de leur
auteur et doivent donc s’entendre sous la réserve de leur appréciation par les tribunaux.

(2) Le CSC a été promulgué par la loi n° 2000-93 du 3 novembre 2000, portant promulgation du code des sociétés commerciales.

(3) Loin°2001-117 du 6 décembre 2001, loi n° 2005-12 du 26 janvier 2005, loi n° 2005-65 du 27 juillet 2005, n° 2005-96 du 18 octobre 2005
relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, loi n° 2007-69 du 27 décembre 2007, relative a l'initiative économique et
loi n° 2009-1 du 5 janvier 2009.
(4) L’exposé des motifs de la loi n° 2009-16 souligne I'ambiguité entourant la validité juridique des pactes d’associés :
W.E.J.@ Lh:fju,ar.c)b ;.,U:_, \.g,.:wu_:_g L@M;Lﬁ“é.\.ﬂ@ L...J‘-Ju|ojw|u.¢.4..r WLJI "\""JICJ[’“J"“ \SJ....HULJU.:I Lk.udb...r Lﬂ&
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(5) La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 a également apporté une précision dans I'ancienne traduction frangaise de I'alinéa 3 de I'article 3
du code des sociétés commerciales. En effet, 'ancienne version n'admettait «aucun moyen de preuve contre et outre le contenu de I'acte
de société», alors que la version initiale en langue arabe (qui prévaut aux termes de I'article premier de la loi n° 93-64 du 5 juillet 1993) se
limitait & ne pas admettre la preuve contre les statuts (is 2| wie awiay b is)lal i A el oo L s Y).
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sont pas concernés ni les régles de fonctionnement du
marché financier (6), la loi n°® 2009-16 du 16 mars 2009
modifiant et complétant le CSC a ajouté un alinéa 4 a
I’article 3 du CSC disposant que les pactes comprenant

dernier alinéa 8 prévoyant que les droits fondamentaux
de I'associé ne peuvent étre réduits ou limités par
les stipulations des statuts ou les décisions des
assemblées générales.

nditions préférentiell ur la vente ou l'achat
des c%o ditio s’p ererentielies pc_) ) a. ente o .ac a Néanmoins, la loi n° 2009-16 n’a pas défini la notion
des titres représentant une participation au capital ou
conférant le droit de participer au capital émis par les

sociéetés faisant appel public a I'’épargne doivent étre

de «droits fondamentaux (i.L.YI ;,idl) de associé».

Il devrait s’agir des droits «politiques» (7) de I'associé,

N o o ) appelés encore droits propres ou droits individuels,

transmis a la société concernée ainsi qu’au conseil du . . . L,
L . Lo ; pour «montrer que I'actionnaire ne peut en étre privé

marché financier et ce, dans un délai ne dépassant

pas cing journées de bourse, a compter de la date de

leur signature.

par les statuts (8)». A notre sens et sous réserve de
I’appréciation souveraine des tribunaux, ces droits
peuvent étre ainsi récapitulés :

A défaut, leurs effets sont suspendus de plein droit ) . o o
. L. , - droit aux dividendes distribués par la société

et leurs parties en sont déliées en période d’offre i | . iité d ftal &t
. ) roportionnellement a la quotité du capital détenu (9).
publique de vente. La date de la fin de validité du prop q P ®)
pacte doit également étre notifiée a la société et au - droit aux réserves de la société (10).

conseil du marché financier. . x N -~ .
- droit de préférence a la souscription des actions

de numéraire émises pour réaliser une augmentation
du capital (11).

Un réglement du conseil du marché financier
déterminera les conditions et modalités de I'information

du public des termes des pactes visés ci-dessus. - droit au remboursement de Papport lors de la

liquidation de la société et droit au boni de liquidation
(12).

B. Droits fondamentaux de I’associé

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et

complétant le CSC ajoute a l'article 11 du CSC un - droit de faire partie de la société (13).

(6) Dans I'exposé des motifs de la loi modifiant le CSC, il a été précisé ce qui suit :
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(7) M. COZIAN, A. VIANDIER, Droit des sociétés, Editions LITEC, 9éme édition, 1996, p. 451.

(8) Yves GUYON, Droit des affaires, Tome 1, Droit commercial général et Sociétés, Edition Economica, 9éme édition.

(9) La part de chaque actionnaire dans les bénéfices est déterminée proportionnellement a sa participation dans le capital social. Toute

clause statutaire contraire est réputée nulle. (Notamment. Article 288 du Code des Sociétés Commerciales ; Article 1300 du code des

obligations et des contrats).

(10) L’actionnaire a de ce fait un droit a I'attribution d’actions gratuites a la suite d’'une augmentation du capital par incorporation de

réserves.

(11) Le droit préférentiel de souscription est d’ordre public. Il ne peut y étre dérogé par une clause au niveau du pacte social.

Seule la loi peut y déroger. Ainsi et conformément a I'article 300 du CSC, 'assemblée générale extraordinaire de la SA qui décide ou

autorise une augmentation du capital social peut supprimer le droit préférentiel de souscription pour la totalité de 'augmentation du capital

ou pour une ou plusieurs parties de cette augmentation. Elle approuve, obligatoirement et a peine de nullité de I'augmentation, le rapport

du conseil d’administration ou du directoire et celui des commissaires aux comptes, relatifs a 'augmentation du capital et a la suppression

dudit droit préférentiel. Par ailleurs, les actionnaires peuvent renoncer a titre individuel a leur droit préférentiel de souscription (article 296

du CSC).

Il est aussi noté que les actions des sociétés d’'investissement a capital variable sont émises, et de plein droit, sans droit préférentiel de

souscription (article 4 du Code des organismes de placement collectif).

(12) Le boni de liquidation est réparti entre les associés proportionnellement a leur participation dans le capital social (article 47 du CSC).

Lorsque la liquidation résulte de la dissolution de la société, les associés peuvent, aprés le paiement de tous les créanciers, reprendre les

biens meubles ou immeubles objet de leurs apports, sauf stipulation contraire des statuts (article 46 du CSC).

(13) L’associé ne peut étre exclu de la société que dans les cas prévus par la loi. Une exclusion faite en dehors des cas prévus par la loi

constitue une atteinte au droit de la propriété.

L’exclusion est prévue par la loi dans le cas particulier des sociétés a capital variable, suite & une décision de I'assemblée générale (article

407 du CSC), dans le cas prévu par la loi n° 2000-35 du 21 mars 2000 relative a la dématérialisation des titres, lorsqu’un actionnaire titulaire

de titres au porteur n’a pas présenté ces titres a la société émettrice et dans toute société anonyme, a titre de sanction lorsqu’un actionnaire

n’exécute pas les obligations mises a sa charge (ex. lorsqu’un actionnaire ne libére pas la totalité des actions qu’il possede).
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- droit de céder les titres (14).

- droit de vote et de participation dans les décisions
collectives (15).

- droit d’éligibilité aux fonctions sociales (16).

- droit d’information (17).

- droit d’agir en justice (18).

C. Droit de communication

1. Modalité d’exercice du droit de
communication
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assemblées générales tenues au cours des trois
derniers exercices et copies des proces-verbaux
desdites assemblées) doivent étre mis a la disposition
de tous les actionnaires dans un endroit déterminé
dans les statuts.

- lls peuvent étre consultés pendant les horaires
habituels de travail a la société.

- Les droits fondamentaux de I'associé ne peuvent
étre réduits ou limités par les stipulations des statuts

. i ou les décisions des assemblées générales.
La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
complétant le CSC ajoute a larticle 11 du CSC 2. Registres et documents devant étre tenus par
régissant le droit de communication général et les sociétés commerciales

commun a toutes les forr.nes. de sociétés des alinéas La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
6, 7 et 8 prevoyant ce qui st : complétant le CSC ajoute un article 11 bis ou il est

- Les documents cités aux alinéas précédents prévu qu’en sus des registres et documents prévus

de larticle 11 du CSC (documents présentés aux par la Iégislation en vigueur (19), la société doit tenir :

(14) Le principe général est que I'associé ne peut en aucun cas étre prisonnier de ses titres. L’associé peut vendre ses titres a un autre
associé ou a un tiers étranger sans avoir besoin d’autorisation.

Cette régle n’est toutefois pas absolue. D’une part, il faut respecter les régles de cession aux tiers prévues dans certaines formes de
société (ex. I'article 109 du CSC pour la SARL). En plus, il y a lieu de citer les restrictions légales a la libre négociabilité des actions telles
que l'interdiction de négocier les actions non libérées du quart, les actions avant I'immatriculation de la société au registre de commerce
ou les actions d’apport.

En outre, certaines cessions d’actions doivent étre soumises a un agrément préalable (ex. les agréments des acquisitions prévues par la
loi n° 2001-65 du 10 juillet 2001, relative aux établissements de crédit, telle que modifiée et complétée par loi n° 2006-19 du 2 mai 2006,
les autorisations requises par la législation de change et de commerce extérieur pour les acquisitions de valeurs mobilieres). De méme,
la loi peut donner a la justice le pouvoir de restreindre la libre cessibilité des actions. Une telle situation est prévue pour les actions des
dirigeants en cas de leur éviction par I'administrateur judiciaire dans le cadre de la procédure de redressement des entreprises en difficultés
économiques prévue par la loi n° 95-34 du 17 avril 1995 relative au redressement des entreprises en difficultés, telle que modifiée par la loi
n° 99-63 du 15 juillet 1999. Il existe aussi des limitations a la libre négociabilité des actions imposées par le reglement général de la BVMT
a l'initiateur d’'une OPA ou d’une OPE, aux personnes qui ont agi de concert avec lui, ainsi qu’aux intermédiaires en bourse.

Enfin, les actionnaires, parties au contrat de société, peuvent prévoir des clauses d’agrément et de préemption limitant la libre cessibilité
des actions dans le dessein de «fermer» la société anonyme.

(15) Le droit de voter aux assemblées est d’ordre public. L’associé ne peut en étre dépourvu par une clause statutaire. En revanche, il peut
en étre privé par une disposition expresse de la loi. Ce droit est proportionnel a la quotité du capital souscrit. L’émission d’actions a droit
de vote multiple est vraisemblablement interdite partant du fait que I'article 11 du CSC dispose : «L’associé bénéficie d’'un nombre de voix
proportionnel aux apports et actions qu'il détient».

Il est également noté que le propriétaire de certaines catégories de valeurs mobilieres (actions a dividende prioritaire sans droit de vote et
certificat d’investissement) est privé du droit de vote bien qu'’il ait la qualité d’actionnaire.

(16) Tout associé est, en principe, éligible aux fonctions de direction. Parfois méme, la qualité d’actionnaire est requise pour I'exercice
de certaines fonctions sociales. Ainsi, le président-directeur général et le membre du conseil de surveillance doivent étre actionnaires.
Néanmoins, I'associé ne peut étre désigné commissaire aux comptes (article 7 de la loi n° 88-108 du 18 aot 1988, portant refonte de la
législation relative a la profession d’expert-comptable).

(17) Le droit d’'information que la loi garantit & 'associé lui permet de se faire une opinion personnelle sur la gestion de la société. L’associé
exerce son droit d’information, essentiellement, en se faisant communiquer un ensemble de documents soit d’'une maniére permanente
soit préalablement aux assemblées générales.

(18) A titre d’exemple, la loi permet aux associés de demander I'annulation des décisions prises contrairement aux statuts ou portant
atteinte aux intéréts de la société, et prises dans I'intérét d’un ou de quelques actionnaires ou au profit d’un tiers.

Atitre d’exemple aussi, I'article 119 du CSC répute nulle de nullité absolue toute décision de I'assemblée générale de la SARL ayant pour
effet d’interdire I'exercice de I'action en responsabilité contre le gérant pour faute commise dans I'exercice de son mandat.

(19) A titre d’exemples, le code des sociétés commerciales prévoit, dans son article 111, qu’un registre des associés soit tenu au siége
social sous la responsabilité du gérant, ou sont obligatoirement consignées les mentions suivantes :
- I'identité précise de chaque associé et le nombre de parts lui appartenant.
- indication des versements effectués.
- les cessions et transmissions de parts sociales avec mention de la date de I'opération et son enregistrement en cas de cession entre vifs.
(Suite du renvoi 19 a la page suivante)
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- un registre mentionnant les noms, prénoms et
adresses de chacun des dirigeants et des membres
de conseil de surveillance (20) ;

- un registre des parts ou valeurs mobilieres
mentionnant notamment les indications relatives
aux titres objet dudit registre, lidentité de leurs
propriétaires respectifs, les opérations dont ils ont
fait 'objet ainsi que les charges et droits grevant les
titres en question, et ce, sous réserve des dispositions
de la loi n°® 2000-35 du 21 mars 2000 relative a la
dématérialisation des titres (21).

On notera que la loi na pas prévu une forme
particuliere pour la tenue de ces livres (contrairement
par exemple aux livres Iégaux qui doivent étre cotés et

paraphés au greffe du tribunal dans le ressort duquel
est situé le siege de I'entreprise ou toute autre autorité
compétente prévue par des législations spéciales).

Le nouvel article 11 bis du CSC permet aux associés
d’obtenir des extraits des registres susvisés, dans les
conditions prévues a l'article 11 du CSC, pendant les
horaires habituels de travail a la société.

Etant rappelé que la loi n° 2009-16 du 16 mars
2009 a amendé l'article 11 du CSC pour exiger que
les documents cités dans cet article soient mis a la
disposition de tous les actionnaires dans un endroit
déterminé dans les statuts. Cette loi a également
prévu que lesdits documents pouvaient étre consultés
pendant les horaires habituels de travail a la société.

(Suite renvoi 19) Larticle 154 du CSC considére que toutes les résolutions sociales dans la SUARL sont signées et consignées dans un
registre spécial coté et paraphé par le greffe du Tribunal de premiére instance du lieu du siége social.

L’article 222 exige la tenue d’un registre spécial contenant les délibérations du conseil d’administration.

Plusieurs autres textes exigent la tenue de registres. La loi n° 96-112, relative au systeme comptable des entreprises et le code de
commerce exigent la tenue de livres Iégaux comptables (journal général et livre d’inventaire).

La législation fiscale prévoit aussi une pléthore de registres devant étre tenus par les contribuables (registre de recettes pour les forfaitaires
et les contribuables imposés dans la catégorie BNC et soumis a I'lRPP selon le forfait d’assiette, registre de radiation des créances, registre
des imprimeurs, registres prévus par le décret n° 97-1368 du 24 juillet 1997 exigés pour les fabricants de vins, de bieres et d’alcools,
etc.)

(20) Ce registre permettra, selon I'exposé des motifs de la loi 2009-16 du 16 mars 2009, de faciliter la mise en ceuvre des actions judiciaires
contre les dirigeants en protégeant leurs données personnelles.
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(21) L’article 3 de la loi n° 2000-35 du 21 mars 2000 relative a la dématérialisation des titres dispose : «Les valeurs mobiliéres quelle que
soit leur nature, émises sur le territoire tunisien et soumises a la législation tunisienne, doivent étre nominatives et inscrites dans des
comptes tenus par la personne morale émettrice ou par un intermédiaire agréé».

Pour une société ne faisant pas appel public & I'’épargne, les comptes de valeurs mobiliéres doivent étre tenus par la société émettrice.
Ceci découle aussi des dispositions de I'article 315 du CSC qui dispose : «Le compte est tenu par la société émettrice a I'exclusion de toute
autre si la société ne fait pas appel public a I'’épargne». Cette derniére est tenue de signer le cahier des charges annexé au reglement du
Conseil du Marché Financier relatif a la tenue et a 'administration des comptes en valeurs mobilieres (Arrété du ministre des finances du
28 aolt 2006, portant visa du réglement du conseil du marché financier relatif a la tenue et a 'administration des comptes en valeurs
mobiliéres). Le cahier des charges signé doit étre également déposé aupres du Conseil du Marché Financier.

Au cas ou la société fait appel public a I'épargne, les comptes de valeurs mobiliéres doivent étre tenus par la personne morale émettrice
ou 'intermédiaire agréé diiment mandaté par cette derniére.

Aux termes de l'article 16 (nouveau) du décret n° 2001-2728 du 20 novembre 2001 (tel que modifié par le décret n° 2005-3144 du 6
décembre 2005), ne peuvent étre intermédiaires agréés pour tenir les comptes des valeurs mobiliéres, que les intermédiaires en bourse ;
les établissements de crédit habilités a exercer les activités prévues a I'article 84 du décret n° 99-2478 du 1" novembre 1999 a savoir les
activités de gestion de portefeuilles de valeurs mobiliéres pour le compte d’autrui, de tenue de comptes de valeurs mobiliéres, ou d’agent
de transfert ainsi que de collecte d’ordres de bourse, et la société de dépét, de compensation et de réglement.

L’intermédiaire agréé mandaté est donc un intermédiaire en bourse ou établissement de crédit ou la Société de dépdt, de compensation et
de reglement, mandaté(e) par I’émetteur pour l'ouverture et la tenue de comptes de titres en valeurs mobiliéres.

Il est & noter aussi que la tenue des comptes en valeurs mobiliéres, si elle n’est pas exercée par I’émetteur lui-méme, doit étre confiée a
un intermédiaire agréé mandaté unique pour chaque émission de valeurs mobilieéres dotées de droits identiques. L'intermédiaire agréé
mandaté doit tenir un registre distinct pour chaque catégorie de valeurs mobilieres (Article 6 du Reglement du CMF).
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D. Publicité légale

1. Publication dans les journaux quotidiens

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
complétant le CSC supprime l'obligation dans I'article
15 du CSC de publier les constitutions des sociétés
commerciales dans deux journaux quotidiens dont
I'un étant publié en langue arabe.

Aucune modification n’a touché les autres modalités
et délais de la publication. Désormais, cette derniere
se fait par une insertion au JORT et ce, dans un délai
d’'un mois a partir soit de la constitution définitive de
la société, soit de la date du procés-verbal ou de la
délibération de I'assemblée générale constitutive de
la société.

Par ailleurs, il est remarqué que I'article 16 du CSC
(non touché par la modification de la forme de
publicité introduite par la loi n° 2009-16) soumet aux
formalités de dépbt et de publicité nombre d’actes et
de délibérations qui y sont énumérés (22), sans pour
autant définir les modalités de publicité 1égale.

En raison de la suppression de l'obligation de
publication dans les quotidiens de larticle 15 du
CSC (23), on peut s’interroger si les actes et les
délibérations cités dans I'article 16 du CSC devraient
bénéficier de cette suppression de la publication dans
les quotidiens (24) ?
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Si tel serait le cas, I'obligation de publication dans les
journaux devrait ainsi étre écartée chaque fois ou le
CSC renvoie a I'article 16 du CSC :

- L’article 22 du CSC prévoit que si les associés,
a I'expiration de la durée de la société, maintiennent
son activité, ils sont censés la proroger d’'une année,
renouvelable a chaque fois pour la méme durée, et
ce, tout en respectant les dispositions de I'article 16
du CSC.

- Selon larticle 219 du CSC, La cessation des
fonctions d’un membre du conseil d’administration
doit étre publiée conformément & I'article 16 du CSC.

- SelonI'article 389 du CSC, doiventdanstousles cas
faire I'objet de publicité, les décisions de dissolution,
de réduction ou d’augmentation du capital, prises par
'assemblée générale extraordinaire conformément
aux dispositions de I'article 16 du CSC.

- Aux termes de l'article 400 du CSC, la modification
des statuts d’'une société en commandite par actions
résultant d’'une augmentation du capital est constatée
par le ou les gérants par un proces-verbal diment
publié conformément a I'article 16 du CSC.

- Dans l'article 403 du CSC, la transformation de
la société en commandite par actions doit faire I'objet
d’'une publicité conformément aux dispositions de
I'article 16 du CSC.

(22) Selon I'article 16 du CSC, sont soumis aux formalités de dép6t et de publicité, tous les actes et les délibérations ayant pour objet :

- la modification des statuts,

- la nomination des dirigeants des sociétés, le renouvellement ou la cessation de leur fonction,

- la dissolution de la société,

- les cessions de parts sociales ou d’actions a I'exception de celles concernant une société cotée en bourse ou d’une société anonyme

dont I'acte constitutif ne comporte pas les conditions de cession,
- la fusion, la scission, I'apport partiel ou total d’actif,

- la liquidation,

- l'avis de cl6ture des états financiers aprés dissolution ou liquidation ou fusion ou scission ou la réalisation d’apport partiel ou total
d’actif,
- le lieu ou sont déposés les documents et registres mentionnés aux articles 11 et 11 bis du code des sociétés commerciales.

La publicité doit étre effectuée dans le délai d’'un mois a compter de l'inscription de I’acte ou du procés-verbal de la délibération, au registre

du commerce.

(23) L’article 15 du CSC est inclus parmi les dispositions du livre premier traitant des dispositions communes a toutes les sociétés.

(24) L’exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et complétant le code des sociétés commerciales se limite a

évoquer la suppression de la publicité dans les quotidiens pour les opérations de constitution des sociétés commerciales. Dans cet exposé,

la mesure est notamment motivée par «I’évolution des autres mécanismes de publicité» (registre de commerce et JORT)» et par «la

réduction du nombre de documents exigés pour la constitution des sociétés et la réduction de leur cot financier».
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- Aux termes de l'article 419 du CSC, tout créancier
des sociétés qui fusionnent peut s’opposer a la fusion
dans un délai de trente jours a partir de la publication
du projet de fusion approuvé conformément a I'article
16 du CSC.

- L’article 423 du CSC prévoit a deux reprises que la
publicité doit étre accomplie conformément a I'article
16 du CSC.

- Selon l'article 436 du CSC, la transformation de la
société n’entraine pas laperte de la personnalité morale
qui subsiste sous la nouvelle forme. Toutefois, les
nouveaux statuts doivent étre publiés conformément
aux dispositions de I'article 16 du CSC.

- Aux termes de l'article 448 du CSC, Le contrat de
groupement d’intérét économique est rédigé et publié
conformément aux articles 3 et 16 du CSC.

Cependant, 'amendement introduit par la loi n°
2009-16 concerne uniquement l'article 15 du CSC
régissant les constitutions de sociétés commerciales,
ce dont il résulte que les autres opérations prévues
par d’autres articles du CSC continuent a requérir une
publication dans les journaux.

- L’article 46 du CSC prévoit I'obligation, pour
le liquidateur, de publier la décision de distribution
sous forme d’avis au JORT et dans deux journaux
quotidiens dont I'un est de langue arabe, et toute
personne intéressée peut faire opposition dans un
délai de quatre vingt dix jours a compter de la date de
parution du dernier avis et ce, par le recours au juge
des référés qui statue sur la régularité de I'opération
de distribution.

- Larticle 48 du CSC prévoit I'obligation pour le
liquidateur de procéder a la publication de la cléture
de la liquidation de la société au JORT et dans deux
journaux quotidiens dont 'un est en langue arabe,
et ce, dans les cing jours qui suivent l'inscription de
ladite cl6ture au registre de commerce.

- La notice de la société anonyme ne faisant pas
appel public a I'épargne au moment de sa constitution
et la notice de 'augmentation du capital de la société
anonyme faisant ou ne faisant pas appel public a
I’épargne doivent étre publiées dans le JORT et dans
deux journaux quotidiens dont l'un est en langue
arabe et ce en fonction des dispositions des articles
164 et 293 du CSC.

- Conformément aux dispositions de I'article 265 du
CSC, toute désignation ou renouvellement de mandat
de commissaire aux comptes doit faire I'objet d’une
publication au journal officiel et dans deux journaux
quotidiens dont I'un est en langue arabe dans le délai
d’'un mois a compter du jour de la désignation ou du
renouvellement.

- L’'assemblée générale ordinaire de la société est
convoquée, aux termes de l'article 276 du CSC, par
un avis publié au JORT et dans deux quotidiens dont
I'un est en langue arabe, dans le délai de quinze jours
au moins avant la date fixée pour la réunion de ladite
assemblée. L’avis indiquera la date et le lieu de la
tenue de l'assemblée, ainsi que 'ordre du jour.

- Selon larticle 309 du CSC, la décision de réduction
du capital devra étre publiée au JORT et dans deux
quotidiens dont I'un est en langue arabe dans un délai
de trente jours a partir de sa date.

- L’'assemblée des titulaires d’actions a dividende
prioritaire sans droit de vote est convoquée par
insertion faite au JORT et dans deux journaux
quotidiens dont I'un paraissant en langue arabe et ce
en application de l'article 356 du CSC.

- Selon l'article 421 du CSC, lorsque les créanciers
opposés a la fusion acceptent les siretés qui leurs
sont proposées par le président de la chambre
commerciale ou le président du tribunal de premiére
instance compétent, les sdretés font I'objet d’'une
publicité au JORT et dans deux quotidiens dont I'un
est en langue arabe.

- Aux termes de I'article 432 du CSC, la décisionde la
scission prise par 'assemblée générale extraordinaire
doit faire I'objet d’'une publicité au JORT et dans deux
quotidiens dont I'un est en langue arabe.

- La société meére doit publier ses états financiers
consolidés dans un journal quotidien paraissant en
langue arabe, et ce, dans le délai d’'un mois de leur
approbation et ce en application des dispositions de
I’article 472 du CSC.

On notera aussi que pour le cas particulier de la
régularisation de la nullité d’une fusion et dans I'article
425 du CSC, le législateur renvoie en méme temps a
I’article 16 du CSC tout en prévoyant expressément
une publicité dans les journaux. Cet article considére
en effet que la décision du tribunal devenue définitive
doit faire I'objet d’'une publicité au JORT et dans deux
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quotidiens dont 'un est en langue arabe conformément
aux dispositions de I'article 16 du CSC (25).

2. Publication du lieu de dép6t des documents
concernés par le droit de communication

La loi n° 2009-16 ajoute a I'alinéa premier de I'article
16 du CSC soumettant un certain nombre d’actes et de
délibérations aux formalités de dépdt et de publicite,
un huitieme tiret contenant «le lieu ou sont déposés
les documents et registres mentionnés aux articles
11 et 11 bis du CSC (26)».

Etant rappelé que ces documents doivent étre mis a
la disposition de tous les actionnaires dans un endroit
déterminé dans les statuts et qu’ils peuvent étre
consultés pendant les horaires habituels de travail a
la sociéteé.

Par conséquent, toutes les sociétés commerciales
sont appelées en vertu des nouvelles dispositions
de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
complétant le CSC a inclure au niveau de leur pacte
social, des dispositions précisant clairement le lieu ou
sont déposés les documents et registres prévus par
les articles 11 et 11 bis du CSC. Ensuite, I'acte ou la
délibération de I'assemblée générale extraordinaire
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ayant décidé cet amendement devra faire I'objet des
formalités de dépbt au greffe du tribunal et de publicité
au JORT.

Il. Dispositions intéressant la société a

responsabilité limitée

A. Responsabilité des dirigeants

1. Restitution des sommes prélevées des fonds
de la société

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC ajoute deux alinéas 3 et 4 a I'article
117 du CSC (27) permettant au tribunal d’ordonner la
restitution par le gérant de droit ou de fait, des sommes
qu'il a prélevées des fonds de la société, augmentées
des bénéfices qu’il a pu tirer de I'utilisation desdits
fonds dans son propre intérét ou dans l'intérét d’'un
tiers, sans préjudice du droit des associés de réclamer
de plus grands dommages et de I'action pénale, s’il
y a lieu. Les sommes allouées par le jugement sont
dues a la société.

Le droit des sociétés commerciales reprend une
regle du droit civil prévue par l'article 1276 du COC
obligeant I'associé qui, sans I'autorisation écrite des

(25) Il est enfin précisé que la modification législative ne touche que certains articles du CSC et qu’en conséquence, 'obligation de
publication dans les quotidiens demeure en vigueur dans les autres textes législatifs :

- Selon I'article 52 quinquies de la loi n° 95-34 du 17 avril 1995, le contrdleur de I'exécution du plan procédera a la publication de la
décision de location de I'entreprise au JORT et dans un journal quotidien paraissant en Tunisie, ainsi que par tout autre moyen ordonné
par le juge commissaire.

- Selon les articles 3 bis et 3 quater de la loi n° 94-117 du 14 novembre 1994, portant réorganisation du marché financier, les sociétés
faisant appel public a I'’épargne doivent procéder a la publication de leurs états financiers, affectations de résultats et textes des résolutions
dans un quotidien paraissant a Tunis. Selon I'article 21 nouveau de cette loi, les sociétés, dont les titres de capital ou donnant accés au
capital sont admis a la cote de la Bourse, doivent procéder a la publication de leurs indicateurs trimestriels au bulletin officiel du Conseil
du Marché Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis. De méme, l'article 21 bis oblige ces sociétés a publier les états financiers
intermédiaires accompagnés du texte intégral du rapport du ou des commissaires aux comptes, au bulletin officiel du Conseil du Marché
Financier et dans un quotidien paraissant a Tunis apres leur dép6t ou leur envoi au Conseil du Marché Financier.

(26) Il s’agit des documents présentés aux assemblées générales tenues au cours des trois derniers exercices, des copies des procés-
verbaux desdites assemblées, du registre mentionnant les noms, prénoms et adresses de chacun des dirigeants et des membres de
conseil de surveillance et du registre des parts ou valeurs mobiliéres.

(27) Etant rappelé qu’aux termes du premier alinéa de I'article 117 du CSC, le ou les gérants sont responsables individuellement ou
solidairement, selon le cas, envers la société ou envers les tiers, soit des infractions aux dispositions légales applicables aux sociétés a
responsabilité limitée, soit des violations des statuts, soit de fautes commises dans leur gestion.

La responsabilité des dirigeants sociaux, peut étre engagée en vertu d’autres régimes juridiques spéciaux (ex. comblement du passif en
cas de faillite, responsabilité sociale et fiscale etc.)

En application des dispositions du CSC, les gérants engagent leur responsabilité pour trois causes :

- Les infractions aux dispositions légales applicables aux sociétés a responsabilité limitée ;

- Les violations des statuts ;

- Les fautes commises dans la gestion.

En tout état de cause, la mise en jeu de la responsabilité implique I'existence d’une faute, d’un préjudice et d’un lien de causalité.

Si les faits générateurs de responsabilité sont I'ceuvre de plusieurs gérants, le deuxiéme alinéa de I'article 117 du CSC prévoit une
responsabilité individuelle ou solidaire selon le cas. Par conséquent, le tribunal décide dans un premier lieu si les gérants sont solidaires
auquel cas il détermine la part contributive de chacun d’eux dans la réparation du dommage.

Notons enfin qu’en vertu de l'article 120 du CSC, les actions en responsabilité prévues aux articles 117 a 119 du CSC se prescrivent par
trois ans a compter du fait dommageable, ou s’il a été dissimulé, a compter de sa révélation. Lorsque le fait est qualifié de crime, I'action
se prescrit par dix ans.
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autres associés, emploie les capitaux ou les choses
communes a son profit ou au profit d'une tierce
personne, a restituer les sommes qu’il a prélevées
et de rapporter au fonds commun les gains qu’il a
réalisés, sans préjudice de plus grands dommages et
de l'action pénale, s'’il y a lieu.

2. L’action sociale

Le gérant peut engager sa responsabilité envers la
société pour réparer un préjudice subi par la société ;
dans ce cas, I'action dite action sociale ou ut-singuli
est régie par l'article 118 du CSC qui exigeait avant
son amendement par la loi n° 2009-16 du 16 mars
2009, modifiant et complétant le CSC, une quotité de
25% du capital social pour étre mise en ceuvre.

Laloin®°2009-16 du 16 mars 2009 a réduit cette quotité
a 10%. Ainsi, les associés représentant le dixieme
du capital social peuvent, en se groupant, intenter
I’action sociale contre le ou les gérants responsables
du préjudice.

Aucun quitus ou clause n’est susceptible de paralyser
I’exercice de l'action sociale. L’article 119 du CSC
énonce ce caractére en réputant nulle et non avenue :

- toute clause statutaire ayant pour effet de
subordonner I’exercice de l'action sociale a l'avis
préalable ou a I'autorisation de I'assemblée générale
ou qui comporterait par avance renonciation a
I’exercice de cette action.

- toute décision de 'assemblée générale ayant pour
effet d’interdire I'exercice de I'action en responsabilité
contre le gérant pour faute commise dans I'exercice
de son mandat.

A la différence des nouvelles dispositions de I'article
117 du CSC, l'article 118 du CSC n’a pas désigné le
bénéficiaire des dommages-intéréts en cas de succes
de I'action sociale. Cela étant, c’est la société (et non

pas les associés demandeurs) qui devrait bénéficier
de ces dommages et intéréts pour la simple raison
que l'action a été intentée au nom de la société.

3. L’action en comblement du passif

Selon larticle 121 du CSC, en cas d’ouverture d’'une
procédure de redressement judiciaire ou de faillite,
toute personne ayant exercé, de fait, les pouvoirs de
gestion dans la société peut étre rendue responsable
de tout ou partie du passif social et soumise aux
interdictions et déchéances prévues par la loi dans
les mémes conditions que le gérant.

Cet article a soulevé deux remarques : D’abord, il oc-
culte la responsabilité du gérant de droit (contrairement
a la SA ou la responsabilité des dirigeants de droit
a été clairement mise en exergue avant celle des
dirigeants de fait) (28). En plus, l'ouverture d’une
procédure de redressement judiciaire ne suffit pas, en
soi, a mettre en ceuvre une action en comblement du
passif ou a prononcer les interdictions et déchéances
al’encontre du gérant de fait. En effet, la procédure de
sauvetage des entreprises en difficultés économiques
peut conduire a maintenir I'exploitation ou a céder
I’entreprise a un tiers. La loi aurait pu se limiter au
seul cas de la faillite (29).

Sans pour autant amender ces dispositions édictées
par l'article 121 du CSC, la loi n° 2009-16 du 16
mars 2009, modifiant et complétant le CSC a essayé
de pallier au vide juridiqgue entourant I'action en
comblement de passif intentée contre les dirigeants
de la SARL en ajoutant un deuxieme alinéa a l'article
118 du CSC :

- Les nouvelles dispositions de larticle 121 du
CSC fixent les cas de comblement du passif et
autorisent les créanciers a demander la mise en
ceuvre de cette action (30) en prévoyant que lorsque

(28) Selon larticle 214 du CSC «Lorsque la faillite fait apparaitre une insuffisance d’actif, le tribunal peut a la demande du syndic de la
faillite décider que les dettes de la société seront supportées, en tout ou en partie, avec ou sans solidarité et jusqu’a la limite du montant
désigné par le tribunal, par le président directeur général, le ou les directeurs généraux adjoints, les membres du conseil d’administration,
ou par tout autre dirigeant de fait».

2005 2d 65 s 56 iyl 2 lore G 5 s’ S (ke iy i 83 pns SIS 2L Kol S| LSS sl 5 50 3L (29)
2005 ez 15 colaastl < Les ) el agall 2005 il 27 S

(30) L’exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le CSC précise ce qui suit :
s 5ol ) oSt ] oo BN gy *
L oy 53paond ] i pid | 013 8,201 o 3 3 o S O B s Lidl el o ¥l i 25,801 5] 3 sl S 0T e S 5501y
oo el el 16 s g 2 R 3l o ) 1) Vom0 el sl ey W rnal] 3 s LIS o
Al Gill Jotd 5 R o sl g
: Gl gl 230 o *
0 Gl Ll e gom pat Y 3] ol Ld,zajtbj%g Lg#rp‘uosgw.mw_;mﬁg Lk (83900 Ld s 13 38 ,8) 121 Joaddl fpoan
Al G S e i oL il e gy 2l olis gy . S5l

LA REVUE COMPTABLE ET FINANCIERE N° 84 - DEUXIEME TRIMESTRE 2009 a:,‘



le reglement judiciaire ou la faillite fait apparaitre une
insuffisance d’actif, le tribunal peut, a la demande
de I'administrateur judiciaire, du syndic de la faillite
ou de I'un des créanciers, décider que les dettes de
la société seront supportées, en tout ou en partie,
avec ou sans solidarité et jusqu’a la limite du montant
désigné par le tribunal, par le ou les gérants ou tout
dirigeant de fait.

- Les nouvelles dispositions contiennent aussi une
nouvelle sanction contre le gérant appelé a combler
le passif social en permettant au tribunal d’interdire a
la personne condamnée la direction des sociétés ou
I’exercice d’une activité commerciale pour une période
fixée dans le jugement.

- Par ailleurs, la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009
aligne la situation des dirigeants de la SARL avec celle
de la SA considérant que le gérant de droit ou de fait
n’est exonéré de la responsabilité que s’il apporte la
preuve qu'’il a apporté a la gestion de la société toute
I'activité et la diligence d’un entrepreneur avisé et d’'un
mandataire loyal.

- Enfin, la loi n° 2009-16 prévoit que l'action se
prescrit par trois ans a compter du jugement qui
prononce le reglement judiciaire ou la faillite.

B. Quorum et majorité des décisions collectives

extraordinaires modifiant les statuts

1. Précision de la majorité de prise des décisions

collectives extraordinaires

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC a levé I'ambiguité qui entourait les
regles de majorité dans les SARL. En effet, I'article 131
dans sa version initiale qui évoque «une majorité de
parts sociales» pouvait s’appréter a une interprétation

exigeant une double majorité (majorité en nombre
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d’associés et majorité de 75% au moins du capital)
pour pouvoir prendre les décisions extraordinaires.

La nouvelle version de I'article 131 du CSC est claire en
exigeant une délibération approuvée par les associés
représentant les trois quarts au moins du capital social
réunis en assemblée générale extraordinaire.

2.Lapossibilité d’assouplissement des régles de
prise des décisions collectives extraordinaires

La loi n°2009-16 du 16 mars 2009 insére dans I'article
131 du CSC deux nouveaux alinéas qui autorisent les
associés de la SARL a introduire dans le pacte social
des clauses autorisant la modification des statuts
en vertu d'une décision de l'assemblée générale
extraordinaire qui se tient en présence des associés
détenant au moins 50% des parts sociales (31).

Si ce quorum n’est pas atteint, les nouvelles
dispositions de I'article 131 du CSC prévoient les
solutions suivantes pour permettre la modification des
statuts :

- Une seconde assemblée se réunit aprés un
délai au moins égal a 60 jours, en présence des
associés détenant au moins le tiers du capital social.
La convocation pour la réunion de la deuxiéme
assemblée générale s’effectue selon les modalités
prévues a l'article 126 du CSC (32).

- Dans tous les cas, les décisions sont prises a
la majorité des deux tiers des associés présents ou
représentés.

- Les statuts peuvent prévoir un quorum ou une
majorité plus élevés, sans possibilité de prévoir
I'unanimité (33).

Il convient de préciser que la réduction des majorités
demeure expressément écartée par le législateur
pour le changement de la nationalité de la société
(34) et pour la décision de transformation de la société
a responsabilité limitée en société en nom collectif,

(31) La nouvelle rédaction de I'alinéa premier de l'article 131 du CSC ne reprend pas les régles autorisant les statuts a prévoir une majorité
inférieure et leur interdisant d’exiger une majorité plus élevée.

(32) Selon larticle 126 du CSC, la convocation sera adressée par lettre recommandée avec accusé de réception vingt jours au moins
avant la date de la tenue de I'assemblée générale. Elle mentionne clairement 'ordre du jour de 'assemblée générale ainsi que le texte des
résolutions proposées.

(33) A cet égard, I'exposé des motifs de la loi n°® 2009-16 du 16 mars 2009 précise ce qui suit :
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(34) L’article 132 du CSC dispose : «Par dérogation aux prescriptions de I'article 131 du présent code, la décision de changer la nationalité

de la société doit étre prise a 'unanimité des associés».
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en commandite simple ou en commandite par
actions (35).

3. Modification des statuts en application de
dispositions lIégales ou réglementaires

Les statuts peuvent étre modifiés par le gérant de
la société, si cette modification est effectuée en
application de dispositions Iégales ou réglementaires
qui la prescrivent. Les statuts sont soumis dans
leur version modifiée a I'approbation de la premiére
assemblée générale suivante.

lll. Dispositions intéressant la société

anonyme

A. Responsabilité des dirigeants

1. Action en comblement du passif

En modifiant larticle 214 du CSC, la loi n°
2009-16 du 16 mars 2009 aligne les regles régissant
le comblement du passif par les dirigeants dans la SA
avec celles de la SARL.

Pour la SA, la comparaison entre I'ancienne et la
nouvelle rédaction de l'article 214 du CSC montre
que le législateur a étendu les cas de comblement du
passif au reglement judiciaire et la possibilité d’action
aux créanciers (36).

Ainsi, selon la version modifiée de Il'article 214 du
CSC et lorsque le réglement judiciaire ou la faillite fait
apparaitre une insuffisance d’actif, le tribunal peut, a
la demande de I'administrateur judiciaire, du syndic
de la faillite ou de l'un des créanciers, décider que
les dettes de la société seront supportées, en tout ou
en partie, avec ou sans solidarité et jusqu’a la limite
du montant désigné par le tribunal, par le président-
directeur général, le ou les directeurs généraux
adjoints, les membres du conseil d’administration ou
tout autre dirigeant de fait.

La loi n° 2009-16 reproduit aussi les régles introduites
dans le nouvel alinéa 1er de larticle 121 du CSC
pour les SARL en précisant que le tribunal peut aussi
interdire a la personne condamnée la direction des
sociétés ou I'exercice de I'activité commerciale pour
une période fixée dans le jugement.

Aucune modification n’a été apportée par la loi n°
2009-16 sur les regles de prescription et sur les
conditions d’exonération. Les personnes impliquées
ne sont exonérées de la responsabilité que si elles
établissent qu’elles ont apporté a la gestion de la
société toute I'activité et la diligence d’un entrepreneur
avisé et d’'un mandataire loyal et I'action se prescrit
par trois ans a compter du jugement qui prononce le
reglement judiciaire ou la faillite.

2. Cas des sociétés anonymes avec directoire et
conseil de surveillance

La nouvelle loi réformant le CSC aligne le régime
de responsabilité de la SA quelle que soit la forme
de direction et d’administration. Selon les nouvelles
dispositions de I'article 254 nouveau du CSC, lorsque
le reglement judiciaire ou la faillite fait apparaitre une
insuffisance d’actif, le tribunal peut, a la demande de
I’'administrateur judiciaire, du syndic de la faillite ou de
I'un des créanciers, décider que les dettes de la société
seront supportées, en tout ou en partie, avec ou sans
solidarité et jusqu’a la limite du montant désigné
par le tribunal, par le président ou les membres du
directoire, le directeur général unique ou tout autre
dirigeant de fait. Il peut aussi interdire a la personne
condamnée la direction des sociétés ou I'exercice de
I’activité commerciale pour une période fixée dans le
jugement.

Les personnes ci-dessus indiquées ne sont exonérées
de la responsabilité que si elles apportent la preuve
gu’elles ont apporté a la gestion de la société toute
I'activité et la diligence d’un entrepreneur avisé et d’'un
mandataire loyal.

L’action se prescrit par trois ans a compter du jugement
qui prononce le réglement judiciaire ou la faillite.

3. L’action sociale

L’action sociale a pour objet la réparation d'un
préjudice subi par la société. Elle peut étre
déclenchée par I'assemblée générale de la société ou
par les actionnaires eux-mémes dans les conditions
prévues a cet effet par la loi. «La raison en est que
les actionnaires doivent pouvoir vaincre l'inertie des

(35) Selon les dispositions de I'article 143 du CSC, la transformation d’une société a responsabilité limitée en société en nom collectif, en

commandite simple ou en commandite par actions est réalisée par une décision de I'assemblée générale extraordinaire, prise sous peine

de nullité a 'unanimité des associés.

(36) Dans l'ancienne version, le législateur se limite au cas ou la faillite fait apparaitre une insuffisance d’actif et la demande émane du

syndic de la faillite.
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dirigeants que I'on suppose peu disposés a agir, au
nom de la société, contre eux-mémes (37)».

Mais, qu'elle soit exercée ut universi par les organes
sociaux ou qu’elle le soit ut singuli par un ou plusieurs
actionnaires, «l’action sociale tend a reconstituer le
patrimoine de la société spoliée par les administrateurs
fautifs, dans l'intérét général des seuls actionnaires
(38)».

a) L’action sociale ut universi

Les deux premiers alinéas de larticle 220 du CSC
(non concernés par la réforme de 2009) prévoient
que I'action en responsabilité contre les membres du
conseil d’administration est exercée par la société,
suite a une décision de 'assemblée générale adoptée
méme si son objet ne figure pas a l'ordre du jour.
Cette action devra étre exercée dans un délai de
trois ans a compter de la date de la découverte du
fait dommageable. Toutefois, si le fait est qualifié de
crime, I'action se prescrit aprées dix ans.

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC modifie I'alinéa 3 de l'article 220
du CSC et modifie les conditions de transaction ou
de renonciation a I’exercice de I'action, en diminuant
le taux de détention permettant I'opposition a la
renonciation ou a la transaction de 15% a 5% pour
les SA ne faisant pas APE et 3% pour les SA faisant
APE.

Dans la nouvelle rédaction de l'alinéa 3 de I'article
220 du CSC, l'assemblée générale peut, a tout
moment, transiger ou renoncer a I'exercice de
I’action, a condition qu’aucun actionnaire ou plusieurs
actionnaires détenant au moins cing pour cent du
capital de la société anonyme ne faisant pas appel
public a I'’épargne ou trois pour cent du capital de la
société anonyme faisant appel public a I'épargne,
et n‘ayant pas la qualitt de membres du conseil
d’administration, ne s’y opposent.

La nouvelle rédaction de lalinéa 3 reprend les
anciennes dispositions relatives aux conséquences
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de la mise en ceuvre de I'action ou a la transaction,
considérant que la décision d’exercer I'action ou de
transiger entrainera la révocation des membres du
conseil d’administration concernés.

b) L’action sociale ut singuli

Alors que les anciennes dispositions de I'alinéa 4 de
I'article 220 du CSC réservent la possibilité d’engager
I'action sociale a un ou plusieurs actionnaires
détenant au moins 15% du capital social, la nouvelle
rédaction considere qu’un ou plusieurs actionnaires
détenant au moins cing pour cent du capital s’il s’agit
d’une société anonyme ne faisant pas appel public a
I’épargne ou trois pour cent du capital s'il s’agit d’'une
société anonyme faisant appel public a I'’épargne ou
dont la participation au capital est au moins égale a un
million de dinars et n’ayant pas la qualité de membres
du conseil d’administration peuvent, dans un intérét
commun, exercer une action en responsabilité contre
les membres du conseil d’administration pour faute
commise dans I'accomplissement de leurs fonctions.

L’intervention du législateur s’est limitée aux
conditions de détention nécessaires a I'exercice de
I’action sociale. Ainsi, les conditions de maintien des
conditions en cours d'instance demeurent absentes
de la loi. L’action ut singuli continue a viser les
administrateurs qui commettent des fautes de gestion,
ce qui semble exclure la possibilité qu’une telle action
soit déclenchée suite a des infractions aux dispositions
légales et réglementaires régissant les sociétés
anonymes. Aussi et contrairement aux dispositions
régissant la SARL, le législateur continue-t-il a ignorer
la situation ou il y aurait changement de la quote-part
exigée pour intenter l'action en responsabilité (39).
En droit frangais, le retrait en cours d’instance d’'un
ou plusieurs demandeurs, soient qu’ils aient perdu la
qualité d’actionnaire, soit qu’ils se sont ultérieurement
désistés, est sans effet sur la poursuite de l'instance
(40).

La nouvelle rédaction de I'article 220 du CSC reprend
le caractére d’ordre public des dispositions régissant

(37) J. MESTRE, M.E. PANCRAZY, Droit commercial, Editions L.G.D.J, 25éme édition, 2001, § 457.

(38) Lamy sociétés, § 3218.

(39) Traitant de la SARL, l'article 118 du CSC dispose : «Les associés représentant le dixieme du capital social peuvent, en se groupant,

intenter I'action sociale contre le ou les gérants responsables du préjudice. Toute modification de la quote-part sus-désignée des associés
survenue aprées I'exercice de I'action en responsabilité ne peut avoir pour effet d’éteindre ladite action».

(40) v. article 200 du décret frangais n° 67-236 du 23 mars 1967 sur les sociétés commerciales, v. aussi, Versailles, 29 mars 1978, Rev.
soc. 1978, p. 711, 2e esp., D. Scmidt ; Rapporté par P. MERLE, Droit commercial, Sociétés commerciales, Editions DALLOZ, 8éme édition,

2001, § 410.
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le droit d’exercice de laction sociale. En effet,
I'assemblée générale ne peut décider le désistement a
I’exercice de I'action en responsabilité et toute clause
statutaire contraire (clauses d’avis ou d’autorisation)
est réputée nulle (41).

B. Assemblées générales

1. Convocation de I’'assemblée

La loi n° 2009-16 a amendé le n° 2 de l'alinéa 1er
de l'article 277 du CSC pour permettre, en cas de
nécessité, la convocation de l'assemblée par un
mandataire nommeé par le tribunal sur demande de
tout intéressé en cas d’urgence ou a la demande d’un
ou plusieurs actionnaires détenant au moins cing pour
cent du capital de la société anonyme lorsqu’elle ne
fait pas appel public a I'’épargne ou trois pour cent
lorsqu’elle fait appel public a I'épargne (42).

Dans le cas d’une convocation de I'assemblée a la
demande de tout intéressé, la nouvelle rédaction
maintient I'exigence de I'urgence (.5l V=) de cette
convocation.

Dans le deuxieme cas, c’est-a-dire lorsque la
convocation émane d’un ou de plusieurs actionnaires
détenant au moins cing pour cent du capital social
lorsque la SA ne fait pas appel public a I'épargne et 3%
lorsque la SA fait appel public a I'épargne, on notera
que la nouvelle rédaction a limage de I'ancienne
n’a formulé aucune condition a la recevabilité de la
demande autre que celle relative a la détention d’une
quotité du capital égale a 5% lorsque la SA ne fait
pas appel public a I'épargne et 3% lorsque la SA fait
appel public a I'épargne. L’appréciation du bien-fondé

de la demande continue a étre laissée au tribunal. La
loi n® 2009-16 n’a pas précisé si la société est dans
I’obligation de supporter les frais de convocation.

2. Sanction pour défaut de mise a la disposition
des associés des documents et rapports devant
étre soumis a 'assemblée générale

La nouvelle loi modifiant et complétant le CSC a ajouté
un deuxieme alinéa a l'article 222 du CSC qui punit
d’'une amende de cing cents a cing mille dinars les
membres du conseil d’administration qui ne mettent
pas, dans les délais et selon les modalités prévues par
le CSC, a la disposition des associés les documents et
rapports devant étre soumis a I'assemblée générale.

3. L’action en répétition des dividendes fictifs

En ajoutant un 3éme alinéa a l'article 289 du CSC,
la loi n° 2009-16 comble le caractére lacunaire des
textes sur la prescription de I'action en répétition
des dividendes fictifs (43). En vertu des nouvelles
dispositions, cette derniere se prescrit par cing années
a partir de la date de la distribution. Elle se prescrit
en tous les cas par dix ans a partir de la date de la
décision de distribution. Ce délai est relevé a quinze
ans pour les actions en restitution intentées contre les
dirigeants responsables de la décision de distribution
des dividendes fictifs (44).

La société anonyme peut exiger des actionnaires
méme ceux de «bonne foi (45)» la répétition des
dividendes dans les cas suivants :

- si la distribution des dividendes a été effectuée
contrairement aux dispositions énoncées aux articles
288 et 289 du CSC,

(41) Pour la COB francaise, le quitus voté aux administrateurs n’a qu’une valeur morale, ne pouvant faire obstacle a une action en
responsabilité (Bull. COB, 1980, n° 128 ; Rapporté in Lamy sociétés, § 3217).

(42) Dans I'ancienne version de l'article 277, 'assemblée générale est convoquée par le conseil d’administration ou par le directoire. En
cas de nécessité, elle peut étre convoquée par un mandataire nommé par le tribunal sur demande de tout intéressé en cas d’urgence ou a
la demande d’un ou de plusieurs actionnaires détenant au moins quinze pour cent du capital social.

(43) v. exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le code des sociétés commerciales :
ke ol dio oy iz gl sdin el ol 1y 5t ciran I U sl ] (53 o3l ol oo pe B JAE g 25§ 13 e I s 2T i
(44) Etant rappelé que l'alinéa premier de l'article 289 du CSC répute fictive, «toute distribution des bénéfices faite contrairement aux

dispositions ci-dessus énoncées» et qu'’il résulte de la combinaison de cet alinéa avec les articles précédant I'article 289 que doivent étre
regardés comme dividendes fictifs, ceux décidés :

- lorsqu'il n’y a pas eu dotation de la réserve légale (ou bien il y a eu dotation insuffisante de cette réserve) ;

- lorsque, suite a la distribution, les capitaux propres de la société, deviennent inférieurs au montant du capital, majoré des réserves que
la loi ou les statuts interdisent la distribution ;

- lorsque les dividendes sont répartis entre les actionnaires d’'une maniére non proportionnelle a leur quotité dans le capital ;
- lorsque la distribution a été faite en tenant compte d’un intérét fixe ou périodique au profit des actionnaires.

(45) P. MERLE, Droit commercial, Sociétés commerciales, Editions DALLOZ, 8éme édition, 2001, p. 213.
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- s'il est établi que les actionnaires savaient le
caractere fictif de la distribution ou ne pouvaient
I'ignorer compte tenu des circonstances de fait.

4. Modification des statuts en application de
dispositions légales ou réglementaires

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC a ajouté un alinéa 4 a l'article 291
du CSC qui déroge a la compétence exclusive de
I'assemblée extraordinaire en autorisantla modification
des statuts par le président-directeur général, le
directeur général, le président du directoire ou le
directeur général unique, lorsque cette modification
est effectuée en application de dispositions légales
ou réglementaires qui la prescrivent. Les statuts sont
soumis dans leur version modifiée a I'approbation de
la premiére assemblée générale suivante.

C. Droit de communication dans la société
anonyme

1. Droit de communication des actionnaires

En remaniant l'alinéa premier de larticle 284 du
CSC, l'article 14 de la loi n° 2007-69 du 27 décembre
2007, relative a l'initiative économique, avait diminué
la quotité du capital permettant I’exercice du droit de
communication dans les SAde 10% a :

- 5% du capital de la société anonyme qui ne fait
pas appel public a I'épargne ;

- 3% du capital de la société anonyme qui fait appel
public a I'épargne.

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC a encore modifié les dispositions
introduites par la loi relative a l'initiative économique
en remaniant le texte du premier alinéa de I'article 284
du CSC.

La nouvelle rédaction de cet alinéa ajoute une
troisieme possibilité pour I'exercice du droit de
communication de I'actionnaire. Ce droit peut ainsi
étre exercé par I'actionnaire détenant :
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- au moins cing pour cent du capital de la société
anonyme lorsqu’elle ne fait pas appel public a
I’épargne ou ;

- trois pour cent lorsqu’elle fait appel public a
I’épargne ;

- ou détenant une participation au capital au moins
égale a un million de dinars.

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC n’a rien changé dans le champ
d’application dudit droit de communication. Etant
rappelé que ce droit de communication permet a
I’actionnaire d’obtenir, a tout moment, communication
d’'une copie des documents sociaux visés a larticle
201 du CSC (états financiers, rapport annuel), des
rapports des commissaires aux comptes relatifs aux
trois derniers exercices, ainsi qu’une copie des procés-
verbaux et des feuilles de présence des assemblées
tenues au cours des trois derniers exercices. Depuis
la loi n°® 2005-65 du 27 juillet 2005, modifiant et
complétant le CSC, des actionnaires réunis détenant
cette fraction du capital peuvent obtenir communication
desdites piéces et donner mandat a celui qui exercera
ce droit a leur lieu et place.

2. Modalités particuliéres de communication du
registre de valeurs mobiliéres dans les sociétés
anonymes faisant appel public a I’épargne

Pour les sociétés anonymes faisant appel public a
I’épargne, I'article 11 bis introduit par la loi n°® 2009-16
prévoit que I'actionnaire peut consulter le registre des
valeurs mobilieres dans la limite de ce qui se rapporte
a sa participation (46).

Dans les autres cas, la consultation peut étre faite en
vertu d’'une ordonnance sur requéte du président du
Tribunal de premiére instance dans le ressort duquel
se trouve le siege de la société, si le demandeur
justifie d’un intérét légitime (47).

(46) |l est rappelé que le nouvel article 11 bis du CSC prévoit qu’en sus des registres et documents prévus par la Iégislation en vigueur, la

société doit tenir :

- un registre mentionnant les noms, prénoms et adresses de chacun des dirigeants et des membres de conseil de surveillance ;

- un registre des parts ou valeurs mobilieres mentionnant notamment les indications relatives aux titres objet dudit registre, I'identité de
leurs propriétaires respectifs, les opérations dont ils ont fait I'objet ainsi que les charges et droits grevant les titres en question, et ce, sous
réserve des dispositions de la loi n° 2000-35 du 21 mars 2000 relative a la dématérialisation des titres.

(47) v. exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le code des sociétés commerciales :

e Ay wh@gwwu&ﬁwtw!@wt@{m;i@ il bl 13 ¥ i SISl S o> e i

LA REVUE COMPTABLE ET FINANCIERE N° 84 - DEUXIEME TRIMESTRE 2009

A e (i S S LSl sy oo 3 S 03] e

‘g‘.



76

3. Liste des actionnaires

Le dernier alinéa de I'article 11 bis introduit au CSC par
la loi n° 2009-16 prévoit que la liste des actionnaires
dans la société anonyme doit en outre étre mise a la
disposition de ces derniers, au moins quinze jours
avant chaque assemblée générale des actionnaires.

Etant rappelé que I'article 286 du CSC (non impliqué
par la réforme du CSC) dispose qu’avant la réunion
de toute assemblée générale, tout actionnaire
a le droit d’obtenir, dans les conditions et délais
déterminés par les statuts, communication de la liste
des actionnaires.

Toutefois, l'article 280 du CSC n’évoque pas la liste
des actionnaires et se limite a exiger du conseil
d’administration ou du directoire, de mettre a la
disposition des actionnaires au siege de la sociéte,
quinze jours au moins avant la date prévue pour la
tenue de l'assemblée, les documents nécessaires
pour leur permettre de se prononcer en connaissance
de cause et de donner leur avis sur la gestion et le
fonctionnement de la société.

En harmonie avec les dispositions de I'article 280 du
CSC, la nouvelle disposition de I'article 11 bis introduit
donc un délai légal de 15 jours avant I'assemblée
pour la mise a la disposition des actionnaires de la
liste en question. Il appartient toujours aux statuts de
fixer les conditions de cette mise a la disposition des
actionnaires. Les nouvelles régles de communication
et de consultation pendant les horaires habituels
de travail ne semblent pas concerner la liste des
actionnaires dans la mesure ou la nouvelle disposition

de l'article 11 bis du CSC a été placée au dernier
alinéa de cet article.

D. Nouveaux droits des actionnaires

1. Droit de I'actionnaire de poser des questions
au conseil d’administration

A linstar de la SNC (48) et de la SARL (49) et dans
le but de tempérer le recours direct aux procédures
contentieuses (50), la loi n° 2009-16 du 16 mars
2009, modifiant et complétant le CSC introduit, par
le truchement d’'un nouvel article 284 bis, la faculté a
I’actionnaire de poser des questions écrites au conseil
d’administration.

La faculté a été réservée a tout associé ou associés :

- détenant au moins 5% du capital d’une société
anonyme ne faisant pas appel public a I'épargne ou ;

- détenant au moins 3% du capital d’'une société
anonyme faisant appel public a I'’épargne ou ;

- détenant une participation au capital d’'une valeur
au moins égale a un million de dinars.

L’actionnaire ne doit pas étre membre au conseil
d’administration.

Par ailleurs, l'article 284 bis introduit par la loi n°
2009-16 fixe ainsi qu’il suit les conditions de mise
en ceuvre du nouveau droit de poser les questions
écrites :

- Le droit de poser des questions écrites au conseil
d’administration est envisageable deux fois par
année (51).

(48) Selon I'article 64 du CSC, les associés non gérants ont le droit de prendre connaissance deux fois par an, au siege de la société,

des documents comptables. lls ont également le droit de poser des questions écrites sur la gestion sociale. Les réponses a ces questions

doivent étre faites par écrit dans un délai ne dépassant pas un mois.

(49) Selon larticle 138 du CSC, tout associé non gérant pourra deux fois par exercice poser une question écrite au gérant sur tout acte

ou fait de nature a exposer la société a un péril. Le gérant est tenu de répondre par écrit, dans le mois de la réception de la question. Sa

réponse doit étre obligatoirement communiquée au commissaire aux comptes s'il existe un.

Le nouvel article 284 bis n’a pas repris la faculté prévue par I'article 128 du CSC permettant a tout associé de poser par écrit des questions

au gérant, et ce, huit jours au moins avant la date prévue pour la tenue de I'assemblée générale.

(50) En effet, il a été précisé dans I'exposé des motifs de la loi n® 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le CSC, que la mesure

vise a éviter le recours direct a la justice :
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(51) Dans la traduction frangaise de I'article 284 bis du CSC, le droit de poser des questions est exercé «au moins deux fois par année».

La version arabe est claire en évoquant un droit de poser des questions deux fois par an (iwdl 3 (o0 [k ;_,i).
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-Lesquestions écrites portent surtout fait susceptible
de mettre en péril les intéréts de la société.

- Le conseil d’administration doit répondre par écrit
dans le mois qui suit la réception de la question.

- Une copie de la question et de la réponse sont
obligatoirement communiquées au commissaire aux
comptes. Ces documents sont mis a la disposition des
actionnaires a I'occasion de la premiére assemblée
générale suivante.

2. Droit de poser des questions devant le juge

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et
complétant le CSC a ajouté un alinéa 3 a l'article
284 du CSC permettant, en cas de contentieux au
fond, au demandeur de demander au tribunal saisi
la tenue d’une audience aux fins d’audition des deux
parties. Le demandeur peut adresser des questions
au défendeur ou aux défendeurs.

3. Droit de retrait du minoritaire en imposant
I'acquisition de sa participation

Afin d’«éviter les conflits entre minorité et majorité
(52)», un nouvel article 290 ter a été introduit au CSC
pour permettre, dans la société anonyme ne faisant
pas appel public a I’épargne (53), a un ou plusieurs
actionnaires détenant une fraction ne dépassant pas
5% du capital de la société de proposer de se retirer
de la société et d'imposer a I'actionnaire détenant le
reste du capital social individuellement ou par concert,
I’achat de leurs actions a un prix fixé par une expertise
ordonnée par le président du tribunal dans le ressort
duquel se trouve le siege de la société.

En cas de désaccord de I'actionnaire détenant le reste
du capital social individuellement ou par concert sur
le prix proposé dans le délai d’'un mois a compter de
la notification du rapport d’expertise, le prix est fixé
par le tribunal compétent qui détermine la valeur des
actions et en ordonne le payement.
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Le droit des sociétés tunisien introduit la technique du
«reverse squeeze-out» ou «sell-out» qui permet a un
actionnaire minoritaire de demander le rachat de ses
actions a certaines conditions.

L’objectif de la technique étant de rétablir une certaine
équité et symétrie entre un actionnaire minoritaire
dépourvu de pouvoir décisionnel en raison de sa
quotité insignifiante dans le capital social et dont la
valeur de la participation se déprécie en I'absence
d’'un marché liquide et un actionnaire majoritaire
capable de prendre toutes les décisions y compris
celles d’étre dirigeant et de bénéficier des avantages
rattachés a la direction.

La réforme de 2009 n’a pas introduit dans notre droit
une autre technique, cette fois expropriatoire, appelée
«sgueeze-out» qui permet au majoritaire d’évincer un
actionnaire minoritaire.

IV. Dispositions intéressant les conventions

réglementées dans la société anonyme

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC a abrogé larticle 200 du CSC
régissant les conventions réglementées et interdites
dans la société anonyme et I'a remplacé par un nouvel
article articulé autour de quatre thémes :

- Evitement des conflits d'intéréts (Article 200
paragraphe ).

- Opérations soumises a autorisation, a approbation
et a audit (Article 200 paragraphe II).

- Opérations interdites (Article 200 paragraphe I1I).

- Opérations libres (Article 200 paragraphe 1V).

A. Evitement des conflits d’intéréts

Dans sa nouvelle version, I'article 200 du CSC énonce
une obligation a portée générale pour tous dirigeants
de la société anonyme. Ceux-ci doivent veiller a éviter
tout conflit entre leurs intéréts personnels et ceux
de la société et a ce que les termes des opérations

(52) Dans I'exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le CSC, il a été précisé ce qui suit :
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(53) Le dernier alinéa de I'article 290 ter du CSC précise que les dispositions ci-dessus ne s’appliquent pas aux sociétés faisant appel

public a I'’épargne, qui demeurent soumises a la |égislation en vigueur.
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qu’ils concluent avec la société qu’ils dirigent soient
équitables (54).

Plus concretement, cet article exige des dirigeants
de la SA qu’ils déclarent par écrit tout intérét direct
ou indirect qu’ils ont dans les contrats ou opérations
conclues avec lasociété ou demander de le mentionner
dans les procés-verbaux du conseil d’administration.

En droit anglais, les dirigeants sont investis d’un devoir
de loyauté et de bonne foi (loyalty and good faith) leur
imposant de ne pas se placer dans une situation ou
s’éleverait un conflit entre leur devoir et leur intérét.
Cette régle signifie qu’il ne suffit pas au dirigeant de
prouver qu’il a préféré l'intérét de la société au sien
propre. Pour éviter tout soupcon, il doit éviter le
conflit d’intérét (55).

B. Opérations soumises a autorisation,
a approbation et a audit

1. Les personnes visées par la procédure

a) Les dirigeants et actionnaires directement
intéressés par des conventions avec la société
anonyme

Les conventions soumises a la procédure d’autori-
sation, d’approbation et d’audit instituée par le
paragraphe | de larticle 200 du CSC sont celles
conclues par la société avec les personnes
suivantes :

- le président du conseil d’administration de la
sociéteé,

- son administrateur délégué (s6),

- son directeur général,

- 'un de ses directeurs généraux adjoints,
- 'un de ses administrateurs,

'un des actionnaires personnes physiques
détenant directement ou indirectement dans la société
une fraction des droits de vote supérieure a 10%, ou,

- la société la contr6lant au sens de I'article 461 du
CSC (57).
S’alignant au mécanisme régissant la SARL (58), la
procédure s’applique, que les conventions aient été
conclues directement par ces dirigeants et actionnaires
ou par personnes interposées.

On notera que l'article 200 du CSC n’a pas évoqué
les conventions entre la société anonyme et le
représentant permanent de I'administrateur personne
morale. De telles conventions entrent, en principe,
dans le champ d’application de I'article 200 du CSC
en application des dispositions de I'article 191 du CSC
qui soumet le représentant permanent des personnes
morales membres du conseil d’administration aux
«mémes responsabilités civile et pénale que s'il était
administrateur en son nom propre».

b) Les dirigeants et actionnaires indirectement
intéressés par des conventions avec la société
anonyme

La procédure s’applique également aux conventions
dans lesquelles les personnes visées ci-dessus sont
indirectement intéressées.

(54) L’exposé des motifs précise qu’a travers la loi n° 2009-16, le législateur a consacré pour la premiére fois le principe de I'évitement des

conflits d’intéréts dans la législation tunisienne.

r.Ijj JW I sl 13, JSJ:JICJL@} WI&W@QJL&JS#&&}IJQIJLW,{ Lle T».,a w,dl b,wlqésf J)‘z't},:JI}T
Lsle by Olleall s r.ljj ke corsl A Il le s WIS i..l} s i s
(55) O. MORETEAU, Droit anglais des affaires, Editions DALLOZ, 1ére Edition, p. 192.

(56) A notre sens, il devrait s’agir de I'administrateur délégataire désigné conformément a l'article 217 du CSC qui dispose «En cas
d’empéchement, le directeur général peut déléguer tout ou partie de ses attributions a un directeur général adjoint. Cette délégation
renouvelable est toujours donnée pour une durée limitée. Si le directeur général est dans I'incapacité d’effectuer cette délégation, le conseil
peut y procéder d’office. A défaut d’un directeur général adjoint, le conseil d’administration désigne un délégataire».

(57) Aux termes de l'article 461 du CSC, est considérée comme étant contr6lée par une autre société, toute société :
- dont une autre détient une fraction du capital lui conférant la majorité des droits de vote,
- ou dont une autre société y détient la majorité des droits de vote, seule ou en vertu d’un accord conclu avec d’autres associés,

- ou dont une autre société y détermine, en fait, les décisions prises dans les assemblées générales, en vertu des droits de vote dont
elle dispose en fait.
Le contréle est présumé dés lors qu’une société détient directement ou indirectement quarante pour cent au moins des droits de vote dans
une autre société, et qu'aucun autre associé n’y détienne une fraction supérieure a la sienne.
(58) Le dernier alinéa de I'article 115 du CSC dispose : «Les dispositions du présent article s’appliquent aux conventions passées avec
une société dont un associé solidairement responsable, gérant, administrateur, directeur général ou membre du directoire ou membre du
conseil de surveillance est simultanément gérant ou associé de la société a responsabilité limitée».
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c) Les sociétés liées intéressées par des
conventions avec la société anonyme

La procédure de I'article 200 du CSC concerne aussi
les conventions conclues entre la société et une autre
société lorsque :

- le président-directeur général,

- le directeur général,

- 'administrateur délégué,

- I'un des directeurs généraux adjoints, ou
- 'un des administrateurs,

est en méme temps :

- associé tenu solidairement des dettes de cette
autre société,

- gérant,
- directeur général,
- administrateur ou,

- d'une fagon générale, dirigeant de cette autre
société.
d) Les tiers

La procédure de contréle des conventions
réeglementées s’applique a certaines opérations
particulieres quelle que soit la qualité de la deuxieme

partie a la convention avec la société anonyme.

Les opérations suivantes sont, en effet, soumises a
l'autorisation préalable du conseil d’administration, a
I'approbation de I'assemblée générale et a I'audit du
commissaire aux comptes, quelle que soit la partie qui
les conclut avec la société (dirigeant, société liée, ou
tout autre tiers) :

- la cession des fonds de commerce ou d’un de
leurs éléments, ou leur location a un tiers,

- 'emprunt important conclu au profit de la société ;
- la vente des immeubles ;
- la garantie des dettes d’autrui.

Ces dispositions ne s’appliquent pas aux

établissements de crédit et d’assurance.
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Si cette partie intéressée a la qualité de dirigeant,
d’actionnaire ou de société liée aux dirigeants, la
procédure s’appliquera pour la double raison qu’elle
obéit a la définition des conventions réglementées
édictées par les paragraphes Il et lll du CSC (59).

2. Les conventions réglementées visées par la
procédure

Principalement, I'article 200 du CSC distingue entre
deux catégories de conventions :

- La premiére concerne les conventions conclues
avec les dirigeants et actionnaires tels que définis
ci-haut directement, indirectement ou par personnes
interposées ;

- La seconde concerne certaines conventions
limitativement énumérées et ce, quelle que soit la
personne qui les conclut avec la société anonyme. Au
sein de cette deuxieme catégorie, le législateur exclut
certains intervenants.

Ensuite, I'article 200 du CSC prévoit de soumettre aux
procédures de contrdle des conventions réglementées,
tout genre de rémunérations et d’avantages servis
aux dirigeants.

Enfin, larticle 204 du CSC qui autorise les
rémunérations exceptionnelles des administrateurs
renvoie aux procédures de contrdle de I'article 200 du
CSC.

a) Les conventions conclues avec les dirigeants
et actionnaires

Sont soumises a la procédure prévue par l'article 200
du CSC toutes catégories de conventions conclues
avec les dirigeants et actionnaires tels que définis
ci-haut directement, indirectement ou par personnes
interposées.

Hormis les opérations libres (infra), aucune exception
n’a été prévue par I'article 200 du CSC.

b) Les conventions soumises a la procédure de
part leur nature

Comme nous l'avons précisé ci-haut, les opérations
suivantes sont soumises a l'autorisation préalable

(59) v. exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 modifiant et complétant le code des sociétés commerciales :
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du conseil d’administration, a [I'approbation de
'assemblée générale et a l'audit du commissaire
aux comptes, quelle que soit la partie qui les conclut
avec la société (dirigeant, société liée, ou tout autre
tiers) sauf lorsqu’il s’agit d’établissements de crédit et
d’assurance :

- la cession des fonds de commerce ou d’un de
leurs éléments, ou leur location a un tiers, a moins
qu’elles ne constituent I'activité principale exercée par
la société ;

- 'emprunt important conclu au profit de la société
dont les statuts fixent le minimum ;

- la vente des immeubles lorsque les statuts le
prévoient ;

- la garantie des dettes d’autrui, @ moins que les
statuts ne prévoient une dispense de I'autorisation,
de I'approbation et de I'audit dans la limite d’un seuil
déterminé.

» La cession des fonds de commerce ou d’un de
leurs éléments, ou leur location a un tiers

L’article 200 du CSC soumet a la procédure de
contrdle des conventions réglementées les opérations
suivantes touchant le fonds de commerce de la
société anonyme et dispense de la procédure les
fonds constituant I'activité principale exercée par la
société :

- la cession des fonds de commerce ou d’un de
leurs éléments,

- la location-gérance du fonds de commerce.

- L’emprunt important conclu au profit de la société
dont les statuts fixent le minimum

A linstar de I'ancienne rédaction de larticle 200 du
CSC, le législateur n’a pas défini la notion d’ «emprunt
important» (.l 1 ,=5Y1). Les interrogations soulevées
par l'ancienne rédaction demeurent donc posées
(crédits fournisseurs, leasing, etc.).

- La vente des immeubles lorsque les statuts le
prévoient

L’inclusion des cessions d'immeubles dans la définition
des conventions réglementées est une innovation de

la loi n®2009-16 du 16 mars 2009. Etant remarqué qu’il
reste loisible aux actionnaires de décider au niveau
du pacte social que les cessions d’immeubles soient
situées en dehors du périmétre Iégal de contrble des
conventions réglementées.

+ La garantie des dettes d’autrui

A linstar des cessions d'immeubles, la garantie des
dettes d’autrui doit étre soumise a l'autorisation du
conseil. L’article 200 du CSC prévoit, toutefois, la
possibilité de dispenser dans les statuts la garantie
de l'autorisation, de I'approbation et de I'audit dans la
limite d’'un seuil déterminé.

c) Les rémunérations et avantages servis aux
dirigeants

En vertu des nouvelles dispositions du paragraphe
I.5) du CSC, sont soumis a la procédure
d’autorisation, d’approbation et d’audit, les obligations
et engagements pris par la société elle-méme ou par
une société qu’elle contrdle au sens de I'article 461 du
CSC, concernant les éléments de leur rémunération,
les indemnités ou avantages qui leurs sont attribués ou
qui leurs sont dus ou auxquels ils pourraient avoir droit
au titre de la cessation ou de la modification de leurs
fonctions ou suite a la cessation ou la modification de
leurs fonctions, au profit de :

- son président-directeur général,

- son directeur général,

- son administrateur délégué,

- I'un de ses directeurs généraux adjoints,
- 'un de ses administrateurs (60).

Il est remarqué qu’avant méme l'avénement de la
réforme de 2009, les rémunérations servies aux
dirigeants étaient soumises a l'autorisation du conseil
(61). L’apport de la réforme peut étre situé dans
I’approbation par I'assemblée aprés lecture du rapport
spécial du commissaire aux comptes.

d) Les rémunérations exceptionnelles versées
aux administrateurs

Non concerné par la réforme de 2009, Iarticle
205 du CSC autorise le conseil d’administration a

(60) Il doit s’agir des rémunérations servies a un administrateur en raison des missions exceptionnelles qui lui sont confiées conformément
aux dispositions de I'article 205 du CSC. Il faut d’ailleurs rappeler que I'administrateur ne peut percevoir aucune rémunération autre que

ces rémunérations exceptionnelles ou les jetons de présence.

(61) C’est le conseil d’administration qui fixe la rémunération du président-directeur général (Article 208 du CSC) et des directeurs généraux

adjoints (Article 212 du CSC).
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allouer des rémunérations exceptionnelles pour les
missions ou mandats confiés aux membres du conseil
d’administration. Dans ce cas, ces rémunérations sont
portées aux charges d’exploitation de la société et
continuent a étre soumises aux dispositions régissant
les conventions réglementées.

3. Procédure de contrdle des conventions
réglementées

a) L’information du président-directeur général,
du directeur général ou de I'administrateur délégué

Le dirigeant ou [lactionnaire intéressé par une
convention avec la société anonyme doit informer le
président-directeur général, le directeur général ou
'administrateur délégué de cette convention dés qu'il
en prend connaissance.

b) L’autorisation du conseil

Le conseil d’administration est appelé a statuer sur la
convention et a donner son autorisation préalable.

La loi n° 2009-16 apporte une nouveauté concernant
I'autorisation donnée par le conseil d’administration
(62) en précisant que l'intéressé ne peut prendre part
au vote sur l'autorisation sollicitée.

c) L’information du commissaire aux comptes

Le président-directeur général, le directeur général
ou l'administrateur délégué doit informer le ou les
commissaires aux comptes de toute convention
autorisée. Le commissaire aux comptes établit un
rapport spécial sur ces opérations, au vu duquel
'assemblée générale délibére.

On notera que la loi na pas prévu un délai pour
I'information du commissaire aux comptes qui continue
a jouer un réle central dans la procédure de contréle
des conventions réglementées. L'importance de ce
role est d’ailleurs proclamée par I'article 203 du CSC
qui dispose «Les commissaires aux comptes veillent
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sous leur responsabilité au respect des dispositions
prévues aux articles 200, 201 et 202 du présent
code».

d) L’approbation de I'assemblée

La convention est soumise a I'approbation de
'assemblée générale. L'intéressé qui a participé
a l'opération ou qui y a un intérét indirect ne peut
prendre part au vote. Ses actions ne sont pas prises
en compte pour le calcul du quorum et de la majorité.

Contrairement a I'ancienne rédaction de [Iarticle
200 du CSC, la nature de I'assemblée (ordinaire ou
extraordinaire) n'a pas été précisée (63).

Dans le choix de I'assemblée appelée a approuver
les conventions de I'article 200 du CSC, il importe de
vérifier sila compétence de I'assemblée extraordinaire
peut étre soulevée. La question peut étre posée
pour les opérations touchant la cession du fonds de
commerce de la société qui peuvent étre interprétées
comme induisant une modification de I'objet social.

e) Conséquences du vote de I'assemblée

L’article 200 du CSC dans sa nouvelle version
maintient le caractére exécutoire des conventions en
I’absence de dol. En effet, les conventions approuvées
par l'assemblée générale, ainsi que celles qu’elle
désapprouve, produisent leurs effets a I'égard des
tiers sauf lorsqu’elles sont annulées pour dol.

Pour ce qui est des conséquences préjudiciables a
la société résultant de ces conventions et au cas ou
celles-ci seraient désapprouvées par l'assemblée,
I'article 200 du CSC distingue entre deux hypothéses :

- Lorsgqu’elles ne sont pas autorisées par le conseil
d’administration, les conséquences préjudiciables
résultant de ces conventions sont mises a la charge
de l'intéressé.

- Pour les opérations autorisées par le conseil
d’administration et désapprouvées par I'assemblée

(62) Cette exclusion du vote est déja prévue dans les sociétés anonymes avec directoire et conseil de surveillance. En effet, I'article 249

du CSC dispose «Le membre du directoire ou du conseil de surveillance intéressé est tenu d’'informer le conseil de surveillance dés qu’il a

connaissance d’une convention a laquelle I'article 200 du présent code est applicable. S’il est membre au conseil de surveillance, il ne peut

prendre part au vote sur 'autorisation sollicitée, ni étre pris en compte au quorum pour le calcul de la majorité».

(63) L’ancienne version de larticle 200 du CSC évoquait selon les cas la compétence de l'assemblée générale ordinaire et

extraordinaire.

Selon ce méme article, la cession du fonds de commerce, ou de I'un de ses éléments, ou de la location-gérance des fonds de commerce

sont soumises a I'assemblée générale extraordinaire conformément a I'article 291 du CSC.
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générale, la responsabilité est mise a la charge de
lintéressé et des administrateurs, a moins qu’ils
n’établissent qu’ils n’en sont pas responsables.

«Le législateur a justement estimé que, 'assemblée
statuant longtemps aprés la conclusion du contrat et
souvent méme apres I'exécution (c’est habituellement
I'assemblée annuelle qui se prononce), la nullité était
une sanction inadaptée. La convention, bien que
désapprouvée, produit donc ses effets a I'égard des
tiers, sauf annulation dans le cas de fraude. Mais,
les conséquences préjudiciables a la société des
conventions désapprouvées peuvent étre mises a la
charge de l'intéressé et, éventuellement, des autres
membres du conseil d’administration, méme en
I'absence de fraude. Autrement dit, le législateur a
préféré a titre de sanction, un rééquilibrage du contrat,
plutét que son annulation (64)».

Etant également rappelé que le sort des conventions
non soumises a l'autorisation préalable du conseil
reste scellé par I'article 202 du CSC (65).

A cet égard, on relevera une disposition dans
I'article 200 du CSC considérant qu’ «En outre
de la responsabilité de l'intéressé ou du conseil
d’administration le cas échéant, les conventions
conclues en violation des dispositions ci-dessus
peuvent, le cas échéant, étre annulées lorsqu’elles
causent un préjudice a la société».

Situé a la fin du dernier alinéa du paragraphe 11.5) de
I’article 200 du CSC qui soumet a la procédure de
contréle les réemunérations et avantages servis aux
dirigeants, on peut s’interroger si cette disposition (qui
fait un double emploi avec I'article 202 du CSC) régit
toutes les conventions prévues par larticle 200 ou si
elle se limite aux rémunérations et avantages servis
aux dirigeants ?

C. Opérations interdites

La nouvelle rédaction de I'article 200 du CSC réserve
son paragraphe Ill aux conventions interdites. Cette
nouvelle rédaction reprend en partie les interdictions
introduites depuis la loi n° 2005-65 du 27 juillet 2005,
modifiant et complétant le CSC en les étendant aux
actionnaires.

1. Les opérations interdites intéressant les
dirigeants

a) Opérations interdites

Tel qu’amendé par la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009,
le paragraphe lll de l'article 200 du CSC interdit a
certaines personnes (infra) de contracter sous quelque
forme que ce soit et sous peine de nullité du contrat
(66), des opérations définies comme suit :

- Les emprunts avec la société,

- Les avances,

- Les découverts en compte courant ou autrement,

- Le bénéfice de subventions,

- La caution ou I'aval par la société des engagements
envers les tiers.

b) Personnes concernées par I'interdiction
A l'exception des personnes morales membres du
conseil d’administration, I'interdiction de I'article 200
du CSC s’applique aux personnes suivantes :

- Le président-directeur général,

- Le directeur général,

- L’administrateur délégué,

- Les directeurs généraux adjoints,

- Les membres du conseil d’administration, et

- Les conjoints, ascendants, descendants et toute
personne interposée au profit de I'un d’eux.

(64) P. MERLE, Droit commercial, Sociétés commerciales, Editions DALLOZ, 8éme édition, 2001, § 401.

(65) L’article 202 du CSC dispose : «Tout avantage, précisé a I'article 200 du présent code, procuré par I'effet des conventions au président
ou au directeur général ou au directeur général adjoint ainsi qu’a un ou plusieurs membres du conseil d’administration au détriment de la
société, ne les exonere pas de la responsabilité.

Nonobstant la responsabilité de I'intéressé, les conventions sus-indiquées a l'article 200 du présent code, contractées sans I'autorisation
préalable du conseil d’administration, peuvent faire I'objet d’annulation si elles entrainent des dommages a la société.

L’action en annulation se prescrit dans un délai de trois ans a compter de la date de la convention.
Toutefois, si la convention a été dissimulée, le point de départ du délai de prescription est reporté au jour ou elle a été révélée.

La nullité peut étre couverte par un vote de I'assemblée générale intervenant sur rapport spécial des commissaires aux comptes exposant
les circonstances en raison desquelles la procédure d’autorisation n’a pas été suivie.

Dans ce cas, l'intéressé ne peut pas prendre part au vote et ses actions ne sont pas prises en compte pour le calcul du quorum et de la
majorité».

(66) En France ou un dispositif d’interdiction similaire au nétre existe, il a été jugé que la nullité est absolue et qu’elle ne peut pas étre
couverte par un acte confirmatif.
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La nouvelle rédaction de I'article 200 du CSC apporte
une innovation majeure en excluant du champ des
conventions interdites, les opérations conclues
avec les personnes morales membres du conseil
d’administration (67).

Toutefois, [l'interdiction demeure applicable aux
représentants permanents des personnes morales
membres du conseil d’administration.

2. Les opérations interdites intéressant les
actionnaires

Aux termes des dispositions du paragraphe Il de
I'article 200 du CSC, «A peine de nullité du contrat,
il est interdit a tout actionnaire, a son conjoint, ses
ascendants ou descendants ou toute personne
interposée pour le compte de I'un d’eux, de contracter
sous quelque forme que ce soit, des emprunts avec
la société, de se faire consentir par elle une avance,
un découvert en compte courant ou autrement, ou
d’en recevoir des subventions afin de I'utiliser pour la
souscription dans les actions de la société».

Il résulte de ces nouvelles dispositions que, sous
réserve de l'appréciation souveraine des tribunaux,
linterdiction reste réservée aux opérations de
financement des opérations de souscription au capital
de la société.

D. Opérations libres

1. Définition des conventions libres

La nouvelle rédaction de I'article 200 du CSC distingue
entre deux catégories de conventions libres :

- Les conventions concernées par les dispositions
du paragraphe Il de larticle 200 du CSC, c’est-a-
dire celles intéressant les dirigeants, actionnaires et
sociétés liées aux dirigeants.

83

- Les conventions concernées par les dispositions
du paragraphe Il de l'article 200 du CSC, c’est-a-dire
celles conclues avec toutes personnes et portant sur
des opérations particulieres (emprunts et garanties).

Le facteur commun a ces deux catégories de
conventions libres réside dans leur réalisation a des
conditions normales (68). Pour I'exclusion du champ
des conventions réglementées, larticle 200 du
CSC abandonne donc l'ancien critere d’«opérations
courantes nécessaires a la réalisation de I'objet
social». En effet, 'ancienne exclusion se limitait aux
opérations courantes nécessaires a la réalisation de
I'objet social, que ces opérations soient conclues a
des conditions normales ou anormales.

En retenant le crittre de normalité, le législateur
rejoint aussi les dispositions régissant les groupes
de sociétés ou, en vertu des dispositions de I'article
475 du CSC, le contrble n’est pas obligatoire si la
convention porte sur une opération courante conclue
a des conditions normales.

a) Les conventions libres conclues avec les
dirigeants et les actionnaires

La procédure de contréle des conventions
réglementées ne s’appligue pas aux conventions
relatives aux opérations courantes conclues a des

conditions normales.

b) Les conventions libres conclues avec
les tiers

La procédure de contréle des conventions
réglementées ne s’applique pas aux opérations
courantes conclues a des conditions normales par les

établissements de crédit.

(67) Au niveau de I'exposé des motifs de la loi n°® 2009-16, la levée d’interdiction est motivée par la nécessaire prise en considération des
relations spéciales intragroupes de sociétés ou Iarticle 474 du CSC a autorisé la conclusion d’opérations financiéres.
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(68) Une réponse frangaise rapportée dans le Mémento des sociétés commerciales considére que les conditions peuvent étre considérées
comme normales, lorsqu’elles sont habituellement pratiquées par la société dans ses rapports avec les tiers, de telle sorte que I'administrateur
intéressé ne tire de I'opération aucun avantage qu’il n’aurait pas eu s'il avait été un fournisseur ou un client quelconque de la société. Il faut
aussi tenir compte des conditions en usage pour des conventions semblables dans d’autres sociétés ayant la méme activité (Rép. Lebas :
AN 3/4/1969 p. 870 n° 4276 ; Rapporté in Mémento des sociétés commerciales, Edition Francis Lefebvre, 2006, § 8359).

LA REVUE COMPTABLE ET FINANCIERE N° 84 - DEUXIEME TRIMESTRE 2009 .-i‘



84

2. Procédure spécifique aux conventions libres

Dans sa version remaniée, larticle 200 du CSC
édicte une procédure spécifique pour les conventions
libres :

- les conventions doivent étre communiquées par
l'intéressé au président du conseil d’administration,
au directeur général, ou a I'administrateur délégué.

- une liste détaillée de ces conventions est commu-
niquée aux membres du conseil d’administration et au
Oou aux commissaires aux comptes.

- ces opérations sont auditées selon les normes
d’audit d’'usage.

E. Cas des sociétés anonymes a conseil de
surveillance et directoire

Alors que l'ancienne version de larticle 252 du
CSC considérait que les dispositions de l'article 200
du CSC sont applicables aux opérations conclues
entre la société et les membres du directoire, le
directeur général unique ou les membres du conseil
de surveillance, la loi n° 2009-16 du 16 mars
2009, modifiant et complétant le CSC amende les
dispositions de cet article en y incluant toute opération
et en supprimant I'exclusivité qui y était prévue pour
les seules opérations conclues entre la société et les

Dans sa nouvelle version, larticle 252 du CSC
précise, en effet, que les dispositions de I'article 200
du CSC sont applicables aux opérations conclues
par la société anonyme a directoire et a conseil de
surveillance (69).

V. Dispositions diverses

A. Société en nom collectif

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC abroge les dispositions de I'alinéa
4 de l'article 55 du CSC qui prévoyait que la mise en
faillite de la société en nom collectif entraine la faillite
personnelle de chaque associé.

B. Valeurs mobiliéres

1. Actions nominatives

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 a abrogé les
dispositions de l'alinéa 1er de I'article 318 du CSC
qui prévoyaient que les actions sont nominatives
jusqu’a leur entiere libération, puisque les actions sont
toujours nominatives.

2. Parts de fondateurs

La loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, modifiant et
complétant le CSC a abrogé les alinéas 3, 4, 5, 6, 7,
8 et 9 de I'article 314 du CSC traitant des procédures

membres du directoire, le directeur général unique ou de suppression des parts de fondateurs (70) et les a

les membres du conseil de surveillance. remplacés par ces nouvelles dispositions :

(69) Etant, néanmoins, précisé que la loi n°® 2009-16 a maintenu inchangées les autres dispositions du CSC traitant des conventions
réglementées dans la SA a directoire et a conseil de surveillance :

- selon I'article 249 du CSC, le membre du directoire ou du conseil de surveillance intéressé est tenu d’informer le conseil de surveillance
dés qu'il a connaissance d’une convention a laquelle I'article 200 du CSC est applicable. S'il est membre au conseil de surveillance, il ne
peut prendre part au vote sur I'autorisation sollicitée, ni étre pris en compte au quorum pour le calcul de la majorité.

- selon I'article 250 du CSC, les conventions approuvées ou désapprouvées par 'assemblée générale, produisent leurs effets a I’égard
des tiers, sauf lorsqu’elles sont annulées dans le cas de fraude. Méme en I'absence de fraude, les conséquences, préjudiciables a la
société, des conventions désapprouvées peuvent étre mises a la charge du membre du conseil de surveillance ou du membre du directoire
intéressé et éventuellement des autres membres du directoire.

- selon l'article 251 du CSC, sans préjudice de la responsabilité de I'intéressé, les conventions visées a I'article 200 du CSC et conclues
sans autorisation préalable du conseil de surveillance peuvent étre annulées si elles ont eu des conséquences dommageables pour la
société. L’action en nullité se prescrit par trois ans a compter de la date de la convention. Toutefois, si la convention a été dissimulée, le
point de départ du délai de prescription est reporté au jour ou elle a été révélée. La nullité peut étre couverte par un vote de I'assemblée
générale intervenant sur rapport spécial du ou des commissaires aux comptes exposant les circonstances en raison desquelles la
procédure d’autorisation n’a pas été suivie. Dans ce cas, l'intéressé ne peut pas prendre part au vote et ses actions ne sont pas prises en
compte pour le calcul du quorum et de la majorité.

(70) Ces alinéas qui étaient ajoutés au CSC par la loi n° 2005-65 du 27 juillet 2005, modifiant et complétant le code des sociétés
commerciales, contenaient des dispositions pour la suppression des parts de fondateurs et fixaient un délai jusqu’au 31/12/2008 pour
cette suppression.

Dans I'exposé des motifs de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009, les nouvelles dispositions ont été motivées par ce qui suit :
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- Tout titulaire de parts bénéficiaires ou de parts de
fondateurs doit, sous peine de forclusion, intenter,
dans un délai ne dépassant pas le 31 décembre 2010,
une action devant le tribunal de premiére instance du
siége social pour demander la détermination de la
valeur de ces parts.

- Le tribunal statue par jugement susceptible d’appel,
sur la base de l'avis de deux experts désignés a cet
effet. La décision de la juridiction d’appel n’est pas
susceptible de pourvoi en cassation.

- Les honoraires de I'expert sont mis a la charge de
la société.

- Le commissaire aux comptes établit un rapport
spécial dans un délai d’'un mois a compter de la date
de réception d’une copie du jugement.

- L’assemblée générale extraordinaire décide, au
vu du jugement statuant sur I'évaluation ainsi que
du rapport du commissaire aux comptes, le rachat
des parts bénéficiaires ou parts de fondateurs. Elle
peut également décider, dans un délai de six mois a
compter de la date de la signification & la société du
jugement, leur conversion en actions si les réserves
disponibles sont au moins égales a la valeur des
actions qui seront émises. La décision de 'assemblée
générale s'impose a tous les titulaires de parts de
fondateurs ou parts bénéficiaires.

- Lorsque l'assemblée générale extraordinaire
décide le rachat des parts, le paiement de leur
valeur a leur ayant droit doit s’effectuer dans un délai
n’excédant pas cing ans a compter de la date de la
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décision. Si elle décide leur conversion en actions, la
conversion doit se réaliser immédiatement.

- Au cas ou l'assemblée générale ne prend pas
de décision dans le délai ci-dessus indique, la
condamnation de la société au paiement de la valeur
fixée par le tribunal peut étre demandée en justice.

C. Autres dispositions

1. Correction de la version arabe de I’article 251
du CSC

La loi a corrigé une imprécision dans la version
arabe de I'alinéa premier de I'article 251 du CSC qui
prévoyait une autorisation du conseil d’administration,
alors qu'il devrait s’agir d’une autorisation du conseil
de surveillance.

2. Dispositions transitoires

L’article 4 de la loi n°® 2009-16 du 16 mars 2009,
le CSC édicte deux
mesures transitoires pour I'application des nouvelles
dispositions :

modifiant et complétant

- Les sociétés commerciales existantes a la date
d’entrée en vigueur de la loi n° 2009-16 du 16 mars
2009 doiventrégulariser leurs situations conformément
a ses dispositions et ce, dans le délai d’un an.

- Les affaires en cours a la date d’entrée en vigueur
de la loi n° 2009-16 du 16 mars 2009 demeureront
soumises aux dispositions légales en vigueur a la
date de leur introduction et ce, quel que soit le degré
de juridiction devant laquelle elles sont pendantes,
jusqu’a ce qu’une décision ayant I'autorité de la chose
jugée soit rendue.

Votre sécurité juridique est importante

TS

Le droit
des sociétés
commerciales

2009

(Le bon de commande figure a la page 62 de la présente revue).
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